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Introduccion. Fuentes de financiacion de
proyectos empresariales

A.- La financiacion en capital
B.- La financiacion en deuda

C.- Las subvenciones y ayudas publicas
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A.- La financiacion en capital

A.1.- Fuentes propias de financiacion en
capital: el fundador, la familia, los amigos y
otros

A.2.- Fuentes ajenas de financiacion en

capital:

- El capital riesgo

- Inversores corporativos o industriales

- Family Offices

- Incubadoras, otros.

- Inversores privados o business angels

A.3.- Hibridos: el préstamo participativo ]’]

foroinnovacion e\rr A OPEA
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A

Fuentes de financiacion segun etapas

. Necesidades de

capital Crecimiento
.. Alto riesgo Mercado de capitales
Empresas
Capital Riesgo
Business angels y/o programas
publicos

Fundadores, familia, .. Bajoriesgo

amigos, Universidad,

subvenciones, otros

Financiacion bancaria ...  Etapade
/ > _ desarrollo y
- tiempo

Formacion  Semilla Arranque Crecimiento  Expansion

B CAMARAS DE
COMERCIO DE LA
UNION EUROPEA
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» El sistema financiero tradicional no responde a
las necesidades de los emprendedores:
aversion al riesgo empresarial.

» Las necesidades de las empresas de nueva
creacion son de CAPITAL y no de crédito, ya
gue por su estructura patrimonial dificilmente
podran ofrecer garantias para acceder a un
crédito que financie su crecimiento.

» Los Business Angels contribuyen a resolver dos
de los principales problemas del emprendedor:
financiacion y mentoring. E

foroinnovacion
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El concepto business angel
(tambien llamado capital riesgo “informal”)

* Perfil general: empresarios o
directivos con capacidad
PO 6 financiera para invertir y amplia

capital

experiencia de gestion.

* Capital “inteligente”: aportan
capital y, en la mayoria de los

Apoyo en Red de casos, valor anadido a la

la gestion ; contactos geStIén (eXpeI’IenCIa,
Inversor C AT
w conocimientos y contactos).
\‘ * Deseo de participar en

proyectos innovadores con alto
potencial de crecimiento en sus

primeras etapas de vida.
/!/ CAMARAS DE
UNION FUROPEA
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Caracteristicas de los business angels

No tienen necesidad ni obligacion de invertir
Invierten directamente su propio dinero
Mayoritariamente hombres entre 45 y 65 anos

Realizan inversiones entre 25.000 y 250.000 euros, y la
cantidad ideal para ellos estaria en torno a los 100.000 € por
proyecto

Dinero “paciente”: horizonte de inversion a medio plazo

Prefieren invertir cerca de su lugar de residencia o trabajo
para no tener que realizar grandes desplazamientos

Suelen invertir en sectores que conocen
No suelen adquirir mas del 50% de las empresas
Prefieren mantener el anonimato

A veces forman grupos sindicados para unir fuerzas,
diversificando el riesgo y aumentando el capital disponible

(co-inversidn) ]'y

COMERCIO DE LA
UNION EUROPEA

foroinnovacion EN ESPARA



madried banp

para el conocimiento madried

Tipologia de los business angels

Financiero: Socio capitalista. Trabajador: Busca un trabajo y una
Implicacién financiera. No se implica fuente de ingresos regulares.
en la gestion. A menudo se plantea un Normalmente se consagra a “tiempo
calendario de desinversion para completo” al proyecto, aparte de ser
recoger beneficios. socio del emprendedor.

Perfiles del
inversor
privado

Empresario: Antiguo propietario de
empresa que desea invertir parte de
su capital. Aporta experiencia y liberal que cobra sus servicios al
contactos empresariales a la nueva emprendedor por medio de
empresa. Sus competencias han de participaciones empresariales. Es
completar las del emprendedor. optimo en etapas iniciales.

Asesor: El capital que aporta no es
dinerario, es “know-how”. Profesional

! CAMARAS DE
COMERCIO DE LA
UNION EUROPEA

foroinnovacion EN ESPARA



fundacion
madrr{:d banp

para el conocimiento madried

Razones para invertir

« Expectativa de rentabilidad futura

« Satisfaccion / realizacion personal de implicarse en nuevos
proyectos

« Diversificacion de sus inversiones

« Contribuir al desarrollo y creacidén de rigueza en su regiéon

« Cierto altruismo al apoyar a otra generacion de emprendedores
 Incentivos fiscales (aun no en Espana).

Porque aceptan una propuesta

« Proyecto interesante e innovador con proyeccion de satisfacer una
necesidad en el mercado con posibilidad de alto crecimiento

« Buena quimica personal y confianza entre el emprendedor y el
inversor.

« Buenas posibilidades de salida en etapas posteriores
« La posibilidad de obtener una alta rentabilidad

B CAMARAS DE
COMERCIO DE LA
UNION EUROPEA

foroinnovacion EN ESPARA
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“ Situacion legal en Espana

. Proposicion no de Ley n°® 161/000858 aprobada el 22/04/2009 de
regulacion de los “business angels” como instrumento de
potenciacion de la innovacion. El Congreso de los Diputados insta al
Gobierno a:

1. Promover un marco normativo que reconozca, fomente y
promocione la figura de business angel, inversores de proximidad.

2. Iniciar procesos de colaboracion entre la Administracion y las redes
de business angels para la definicién del futuro régimen juridico y
fiscal de los mismos, y para establecer posteriores mecanismos de
informacién, promocion, seguimiento y validacion de proyectos,
permitiendo la evaluacion de su impacto sobre la economia.

3.  Articular los estimulos financieros y fiscales pertinentes para la
financiacion mediante la figura de los business angels al modo del
capital riesgo y aplicables tanto a personas fisicas como juridicas.

B CAMARAS DE
COMERCIO DE LA
UNION EUROPEA
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Diferencias Business Angels Capital Riesqo
Caracteristicas Emprendedores Gestores financieros
personales

Dinero invertido Propio Fondos

Inversiones

Etapas iniciales

Etapas posteriores

Due Diligence

Basada en la
experiencia y de bajo
coste

Mas formal y cara

Proximidad geografica

Importante

Menos importante

Tipo de contrato

Simple e imparcial

Complejo y exigente

Seguimiento de la
inversion

Activo y de apoyo

Estratégico

Implicacion en la
gestion

Importante

Menos importante

Salida de Ila inversion

Menos importante

Muy importante

Retorno de Ia
inversion

Importante pero
menos exigente

Muy importante

foroinnovacion
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Diferencias entre el Capital Riesgo y los Business Angels

CAMARAS DE
COMERCIO DE LA
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Las redes de inversores

“Punto de encuentro entre oferta y demanda
de capital: inversores y emprendedores”

foroinnovacion
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Las redes de business angels

« En el mercado, existen problemas de informacion, comunicacion,
conocimiento y percepcion de expectativas en los potenciales
inversores y en los emprendedores que demandan capital.

« Muchos potenciales inversores no conocen en detalle el proceso de
inversion privada, la propia existencia de proyectos interesantes donde
invertir o cdmo evaluar su potencial.

« Muchos emprendedores no encuentran y no conocen donde encontrar
la financiacion que necesitan debido a que no tienen las suficientes
garantias o trayectoria en el mercado.

« Para los emprendedores que buscan financiacion, el inversor es un
“extrano”, y para el inversor, el proyecto es un “riesgo”.

« Por tanto, aparece la oportunidad de poner en contacto a
ambas partes, y la necesidad de crear redes de inversores
0 Business Angels Networks.

foroinnovacion EN ESPARA
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Definicion

« Las redes de business angels son organizaciones que
agrupan inversores y los ponen en contacto con
emprendedores que buscan CAPITAL para financiar sus
proyectos empresariales.

« Punto de encuentro entre oferta y demanda de capital,
semejante a una “agencia matrimonial” cuya tarea es
emparejar cada emprendedor con el inversor mas
adecuado Yy viceversa.

« Mecanismo para incrementar la eficiencia del mercado y el
numero de inversiones, ya que facilita la actividad y la
cooperacion de los miembros. V}

foroinnovacion / ;Eriu:i(}g'#\‘
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e Tipos de redes de inversores

Segun ambito de actuacion:
— Local
— Regional
— Nacional
— Internacional

Sequn los proyectos:
— Generalista
— Sectorial
Sequn la finalidad:
— Sin animo de lucro
— Con fines comerciales

Segun los promotores:
— Organizacion publica
— Organizacion empresarial (Asociacion de empresarios, Camara de comercio, ...)

— Organizacion del entorno emprendedor (Escuela de negocios, Universidad,
Incubadora, Parque Cientifico, ...)

— Empresa privada (Consultora, Bufete de abogados, ...)
— Inversores privados

B CAMARAS DE
COMERCIO DE LA
UNION EUROPEA

EN ESPANA
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Funcionamiento de una red

SERVICIOS A SERVICIOS A
INVERSORES EMPRENDEDORES

Establecer el perfil de los Establecer el perfil de los
inversores l proyectos

/ /

Identificar, contactar, reclutar IRec'_b"'s evaluar\t(
y clasificar a los inversores seleccionar proyectos

Si cumplen los |

/ i > requisitos B -
establecidos /
Formar y dar servicios de Apoyar el desarrollo del plan de
analisis de riesgo asociado a la negocio y optimizar su

tecnologia si procede presentacion si procede

~_Circulacion / Foros de inversion l :
. ]

_

PROCESO DE INVERSION / ACUERD}

B CAMARAS DE
COMERCIO DE LA
UNION EUROPEA
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Para mas informacion y documentacion

 AEBAN — Asociacion Espanola de
Business Angels Networks
(www.aeban.es)

 EBAN — European Business Angels
Network (www.eban.orq)

« ACA (USA) — Angel Capital Association
(www.angelcapitalassociation.org)

« WBAA — World Business Angels
Association (www.wbaa.biz)

/’7 CAMARAS DE

COMERCIO DE LA

UNION EUROPEA
EN ESPANA
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me0% AEBAN — Asociacion Espafiola de

Business Angels Networks

MR HOLWE, DFL (ESE SERA £ PRFSIDENTE

Los ‘business angels’
espanoles vuelan unidos

La Asaciacion Espanola Business Angals Networks (Asban)
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Miembros fundadores de AEBAN

« |ESE Business School
« Keiretsu Forum Espana
 BAN madri+d

- BCN BA

« ASBAN

* Entrinnova

« GOBAN

« Parque Innovacion La
Salle

* First Tuesday

foroinnovacion

BANCAL

BANC
ENCUENTRO
AAA ESADE

CEEI ALCOY
INNOBAN

|IE Business School
CV BAN

Realiza BA

Malaga BAN
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www.eban.org

W
ebcn | europeanbuziness angel netuwork

foroinnovacion

EBAMN iz - The European Trade Association for Business Angels, Seed Funds, and
other Early Stage Market Players.

EEAM was establizhed with the collaboration of the Eurcpean Commiszion in 1983 by a
group of ploneer angel networks in Europge and EURADS (the Eurcpean Azsociation of
Development Agencies). EBAN gathers over 100 member organizations from 27 couniries
and is the only pan-European representative for the angs! community. EBAN reaches out to
250 groups via direct or indirect membership, reprezenting 20.000 angelz and 40000
entreprensurs.

EBAN has recenily opensd s memberzhip o early stage veniure capital funds (investing

lezs than 2 million eurog per tranzaction) in an effort to helip all financial actors involving in
closing the equity gap to coliaborate and invest together.

EBAN members are:
r Federafions of businesz ange! networks
* Businesz angel networks operating at European, national, regional ievel
= Early stage venture capital funds
»  Drganigations supporting access to investment at the early stage.

EBAN's objectives are to:

= Represent the interesis of the growing early stags capital market, ds entrepreneurs
and investors

= Raise awareness about the concept of business angel investing and spread good
praciicez among its aciors

F Support the emergence of professional siructures, quality standards, as well az the

internationalisation of the angs! and sarly stage indusiry

Diatogue with Eurogean policy makers o improve the working environment of early

stage investors.

|1||
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LIST OF EBAN MEMBERS

Updated 21 2nd of September 2004
h= Business angets nebwork
F= Federaticn of business angel networks
A= Associated
E= Early stape werture capial fund
AF= Affiated
C : Member
Country Organisation Website ctai
ANDORRA Andorma Angels wasoead M
ALUSTRIA EII;‘IEE Barze fir Business Angels | W awes.at [
| BELGIUM Ee Anges MU LSATER0E N
HELGILM 3AN Ylaandzren dog banlaangersn bie M
"BELGILUM Braba Ventures i brgboventyres com) A
BELGILM wWabAN W waban.oe A
BULGARIA Hulganan Busness Angets Associ=non @ 7]
BULGARIA Hulgarian Business Anpels Nebwork sngn Bban el ]
BULGARIA international Realty Group LTD WA IT-grouim s =S
CRANE - Croatian Business Angels. v api hr P
CROATIA Metwork Crame inihr
UWEE-SHIER Smal and Medum | WaW.UMis-Siea com E
CROATIA R
FINLAND SITRA - The Fnmesh innovabon Fund W“ﬂt F
FINLAND Veraveniure L wweragentre f i
FRANCE Francefingeis wiw francssngels.om F
FRANCE kpiretsu Forum Pans m@ R
FRANCE Paris Business Angels WY i ls.com i
FRANCE Sophia dusiness Angels weaw scohiabusinessangels com M
FRANCE HELIA PARTMERS gy hel z-oarners 2om A
UNCer - The French Federaton of wpwunicer ss=o fr &
FRANCE Regona! Seed and Early Stags
Ventuse Capita! Funds
GERMANY Peler Jungen Holding A
GERMAMY Netzwerk inordoayermn i netmwerk-nordbayem de |
GERMANY Husmess Ange's RgEnir Huhr % 3]
GERMANY ERFEDN W DEnson.mel ]
SAND - Business Angels Netzwerk | i business-gnoeis ge F
Y | Deuschiarde v, ' '
GERMANY Cuantwm Beard GmbH WA Ou Il mDoard =4 M
Mentoring Busmess Developmeant WA TN NGO0 g GO Ar [l
GREECE Services 5.4 )
Heliensc Organi=ation of SMEs and e somme o A
GREECE Handicraft
INMCSTART Maticnal Business and WA innostart hu M
HUNGARY : e g
HUMGARY HLUBAN Lid e hisban b ]
TRELAMND HE[ Blsmess Wetwork [HBMT | WaW NS 0B SINECS NSO com F
The Assocation of E.C. Business & g dbic eiindey pno fogna=ges ]
LD Inmouation Centres i Ireland Ses to finsnce

banp

madried

CAMARAS DE
COMERCIO DE LA
UNION EUROPEA
EN ESPANA



fundacidn

madrigd

para el conocimiento

foroinnovacion

Country Organisation Website Msiam!fhsﬂ-
ITALY [BAN - Halizn Business Angsls s ban if F
Network
ITALY italian Angels for Growth weepialianangels ot M
ITALY META GroupBorl WHW E
LUXEMBOURG Lu:-:a'n_l:ln:lm'g Huzaness Angsl Matwork | weew tban.lu M
MALTA Maita BAN % M
NETHERLANDS | NEEIR W N 1]
NETHERLANDS | —sbeo BV W EEETD. or N
HETHERLANDS | Technopariner = wan technoparner nl A
HETHERLANDS Development Agency East ww meestersuandeioekomst.ol ]
Metherlands - DOST Ny
"NETHERLANDS | 50 Wetwork Foundation VAW DIEnE W Org N
(NETHERLANDS | Mamwel Groop wawmaswelaoeel | N ]
COMMECT Vest Business Angel WE connecivest oo M
FOLAND Busiess Arge Seethund S 200 | siiaseiioa E_
POLAND Pohish Invesiment Fund weanw.pif ol E
POLAND [Ewistan Business Anges v 6@, pl L]
POLAND SABAN - Slaska Siec Aniofaw Bzness e silban gt i
FHABS - Federacao Naconal de wanw fnabg org :F
PORTUGAL Aokt e Blikies Al
PORTUGAL &;Hwenlwe vl e, M
AENEN-F for W IEDmEl ot A
AFPBA - Sssona Poruguesa de vy gobs pt F
PORTUGAL ool e ? 1
RUSSIA RUﬁSEA-'!hEﬂathnal_Llniun of M rEsna F
business anpels of Russizn Federation
51 OVENIA =lmvensan Business Angels Mebwork WA !ul.rrua.n 51 M
peane bisinessanneiz Si
ESBAM - ed Espancla o= Business | yyww esban.gom E
SPAIN Angels . ‘
SPAIN AEEAM - As.:-cl_am Espanola de gy Sepan oro F
Bussines Anpets Metworks
SPAIN S E - CHUEM [ GUPLA Wil CI5E 0N Com k.
SPAIN Active Venture Panners. WA LGOI E
SPAIN BAN EUSHADI s baregskadi oo N
SPAIN HANT Wy Dancat com ]
SPAIN CEEls Castila-La ManchaiBICs W com ]
SPAIN UMIEAN MPWW LINIDET DI 1]
SPAIN HANG yoy Bacs ec N
BAM Madri+d s madnmasd orglamprendage M
SPAIN res
SPAIN [TESE BAN Wi IESe =3ulbusinessangels N
EEALE ALONHT Club wow esadealumni et N
SPAIN dEmprendedores; mverscres,
Empresarios [CEIE}
SPAIN Entrmmova 51 Y eninnnoya sai M
SPAIN InmoBAN YW inncban com M
EL AOCTHER Chrisiian BF
SPAIN LINIE& SoiLnine o3t M
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— - Member
Couniry Organisation Website i
SPAIN Resiza Business Anpels 54 i resizabacom ]
SWEDEN Tilh@wercet o dllyastverkes =2 A
SWEDEN VL - Dwedsh Veniure Lapial and | W scua.se F
Priwate Equity Assooizhon
SWEDEMN ALM| Business partner Oreboo AR | Yy orebes gl e A
SWEDEN STING Stokhoim Innovation & Grow s stockboiminnovation cam. ]
AB
SECA - The Swiss Private Equity & W SECE CR E
SWNEZEHLN Corporaie Finance .ﬁsmgn !
SWITZERLAND | BAS - Busimess Angels Schweiz g businecegnaels oh M
SWITZERLAND | Go E-E!.!'I:ll'ld Lid g pe-beyond DIz M
SWITZERLAND | Mountain F‘EI'I!'EHE-‘" e rgunizr-garners ch E
TURKEY Yetut=ch Han W meiech edu.edu.ir ]
[ TURKEY T wiwizbiom N
LK Adwvaniage West Midlands W A
UK Defia Finance sy deligfnance iz A
LEK E-Symengy W -5 LCom E
3 Exemplas AW EEITDLES, Com ]
UK London Business fngels SR REngs s co Uk )
UK CHE Soofiand s lcezani oo Ui 3
UK SHAA - -I_Erms-h Busness Angels L bhas oo Lk F
Association
(UK Finance South East Limied e financesouineast ca. k. N
UK A A Cise el N
UK Norihwesi Business Angels FPTIURGTEE N
LFE NESTA e nests nouk A
UK BYWAIM - Bouth West Anp=! & Imvesior | weww-swain.org uk M
Network : :
UK e WWW_XENDS.C- Uk N
Ausiralian Assocation of ! NN Eaa net gy A
AUSTRALIA : finge
CANADA gﬂrgiﬁlﬂh:’:ﬁm fnpel Cspasl WY MWESIOrS o3 A
NEW ZEALAND | ngel Asscoiancn New Zealand Wi Snoessooaton SOz .}
us Angel Capital Association sauacssanlisesanam | -
us Maticnal Associaion of Seed and M nasylo A
Venhme Funds-MASWVE
EU EBM - Eurcpean Business lncubaton | wanw.ebnbe A
Cenire Netsork
CEED - Cenfer for Entreprensurshi wenceed-olobslom A
INT-BUbased | 0 iF e Deveinpment -
EFMD -Eu an Foundation for ww efmidom A
PR =N e -F.‘Iaﬂanerrﬁpgeuemnmm
INT - Bl L i INSME - Imtematonal Metwork for WSLINSIE.OrT A
EU Based ANIMA - imvestment Network B anima cocn A
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Red de inversores privados
b a n |

madried

Iniciativa de la Fundacién madri+d y de CEIM, la
Confederacion Empresarial de Madrid-CEOE, es una
red de inversores privados especializada en proyectos
tecnoldgicos, cuyo objetivo es intentar llenar el vacio
de financiacion existente en las etapas de capital
semilla y arranque en las nuevas empresas
tecnologicas de la Comunidad de Madrid.

V CAMARAS DE
COMERCIO DE LA
UNION EUROPEA

EN ESPANA
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| n Q 1 A Fate fala)
La Suma de Todos Ce I m
CONFEDERACION
. . EMPRESARIAL
Comunidad de Madrid DE MADRID
CEOE
www.madrid.org

funda(jén para el
conocimiento
adried

oficina . oficina .. oficina ..

comercializacion emprendedor espacio europeo
de la investigacion de base tecnoldgica de investigacion

madried
/ CAMARAS DE
COMERCIO DE LA
foroinnovacion
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La Oficina del Emprendedor de
Base Tecnhologica madri+d

* Red de instituciones creada en 2000
Obijetivos
» Lanzamiento de proyectos empresariales
» Consolidacion de las NEBTs

Identificacion
Desarrollo Pla

Consolidacion
de Negocio

V CAMARAS DE
COMERCIO DE LA
UNION EUROPEA

foroinnovacion EN ESPARA

de ideas con
potencial
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La Oficina del Emprendedor de Base Tecnologica

Servicios a emprendedores

FORTALECIMIENTO B -oMERCIALIZACION FINANCIACION

DEL EQUIPO

ASESORAMIENTO Y

MENTORES (Gestores, expertos, ..) VALORACION

SERVICIOS WEB

MARKETING TECNOLOGICO (Espacio,
Autoevaluacion,

COMUNICACION eve
ba } tramites,..)
TUTORES

: PREMIOS MADRI+D
AMPLIACION DE CLUB I\lﬁ [I)ERIVIIP[I;lESAS madried
EQulPosS - DIFUSION EN MEDIOS
ENFS EQ’:{‘,‘E,',?{,‘ES INTELIGENCIA PROPIEDAD
DIRECTIVAS COMPETITIVA INTELECTUAL

ASESORIA ON-LINE

B CAMARAS DE
COMERCIO DE LA
UNION EUROPEA
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Nuswvas Empresas de

Base Tecnoldgica - NEETs

o Notas de prensa
de NEBTs

o Las empresas mas
jovenes del Club
madri+d

o Casos de éxito
Contacta con nasotros

oficina ..

emprendedor
de base tecnoldgica

Oficina del Emprandedar de
Bzse Tecnoldgica.
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Actualidad sobre creacién de empresas
tecnoldgicas

17/9/z009

o Cooperacion tecnoldgica vy
promocion de la I+D+i en SIMD
Network 09

El Sistema madri+d promueve jornadas
dedicadas a |a transferencia de tecnologia
en tecnologias de la informacién v las
comunicaciones ¥ a programas e
instrumentos de financiacién de la I+D+i.

1/9/2009

o Garmendia promete no empeorar la
fiscalidad para la 1+D

El Gobierno no elevara |la presion fiscal de
los fondos gue inviertan en Investigacidn,
Dezarrollo & Innovacion (I1+D4i), =egln ha
revelado la ministra de Ciencia e
Innovacicn, Cristina Garmendia.

Conoce algunas actividades de interés

7/9/2009-11/9/2009

o Trends In Nanotechnology -
TNT2009

Conferencias, Congresos v lornadas

1/9/2009-20/10/2009

o III Concurso De Ideas ¥ Nuevas
Empresas De Base Tecnologica (EBT)
De La UCHM

Premios, Concursos y Presentaciones

24/7/200%-9/10/2009

o Certamen De Divulgacion Cientifica
Y Tecneoldgica UPM

Otras Actividades
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analiza tu idea empresarial
guia para autoevaluar tu
idea empresarial
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